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Résultats semestriels : croissance à deux chiffres  
Révision des prévisions d’activité 2006 

 

 
(M€) - IFRS 

S1 2006 
 

S1 2005 
 

Var. 
n/n-1 

Chiffre d’affaires  19,30 15,58 + 23,9%  

Marge brute 
En % du CA 

11,74 
60,8% 

9,23 
59,2% 

+ 27,2% 

Résultat opérationnel  
En % du CA 

2,77 
14,4% 

2,30 
14,8% 

+ 20,4% 

Résultat net consolidé 
En % du CA 

1,84 
9,5% 

1,50 
9,7% 

+22,7% 

Résultat net part du Groupe 
En % du CA 

1,51 
7,8% 

1,34 
8,6% 

+12,7% 

 
Des résultats en croissance et une structure financière saine 
 
Ulric de Varens enregistre un chiffre d’affaires IFRS de 19,30 M€, en hausse de 23,9% par rapport au 
1

er
 semestre 2005.  

Sur un marché français en très légère croissance, le chiffre d'affaires semestriel du groupe ressort à 
4,60 M€, en progression de 16,7% par rapport au 1

er
 semestre de l’exercice précédent.  

A l'international, le chiffre d'affaires représente 76% de l’activité globale du Groupe et progresse de 
25,8% pour s’établir à 14,78 M€. La part des filiales représente 65% du chiffre d’affaires export. 
La marge brute progresse de 27,2% et s’établit à 60,8% du chiffre d’affaires, en hausse de 1,6 point 
par rapport au 1

er
 semestre 2005. 

En dépit des perturbations liées au décalage des lancements des nouveaux parfums et aux difficultés 
de la filiale turque,  le Groupe enregistre une progression de son résultat opérationnel courant de 
20,4% grâce à une bonne maîtrise de ses coûts. 
 
Le résultat net consolidé s’établit à 1,84 M€, en hausse de 22,7% et ressort à 9,5% du chiffre 
d’affaires.  
Le résultat net part du groupe s'élève à 1,51 M€, en augmentation de 12,7% par rapport au premier 
semestre 2005, soit une rentabilité nette de 7,8%. 
 
Hors filiale turque, le résultat opérationnel courant s’établit à 3,24 M€, en progression de 40,9%. Le 
résultat net consolidé ressort à 2,32 M€, en croissance de 54,7% et le résultat net part du groupe 
s’élève à 1,99 M€, en croissance de 48,5%. 
 
Ulric de Varens dispose d'un bilan très solide. Les fonds propres au 30 juin 2006 s’élèvent à 15,95 
M€, la trésorerie nette à 2,76 M€ et l’endettement est quasi-nul. 
 
Perspectives : décalage des lancements de parfums à fin 2006 - début 2007 
 
La forte progression du chiffre d’affaires constatée au premier trimestre 2006 (+46%) a été ralentie à 
partir du deuxième trimestre en raison de plusieurs facteurs. 
 
L’élaboration et les lancements des nouvelles gammes de parfums ont nécessité une préparation plus 
longue que prévu en raison de leur technicité plus élaborée. Leur mise sur le marché a été décalée de 
six mois et sera effective fin 2006 début 2007. 
 
Par ailleurs, l’activité à l’export a été marquée par l’interdiction pour près d’un semestre de la vente de 
produits alcoolisés en Russie et par les mauvais résultats de la filiale turque que le groupe a décidé 
de fermer fin septembre. 



De ce fait, le chiffre d’affaires sur le troisième trimestre 2006 ressort à 10,06 M€, en croissance de 
3,2%. Sur les neuf premiers mois 2006, le chiffre d’affaires s’élève à 29,38 M€ contre 25,33 M€ soit 
une progression de 16,0%. 
L’ensemble de ces facteurs conduit Ulric de Varens à réviser ses objectifs initiaux d’activité pour 
l’exercice 2006. Le chiffre d’affaires devrait atteindre un montant proche de 48 M€ (contre un objectif 
initial de 50 M€), soit une croissance de près de 20% par rapport à 2005. La marge d’exploitation 
devrait être proche de 18%. 
Pour son prochain exercice 2007, le lancement des nouveaux parfums conjugué au dynamisme des 
filiales conduit le groupe à tabler sur une croissance à deux chiffres de l’activité avec des résultats en 
forte progression.  
 
Révision de la politique de dividende au titre de l’exercice 2006 
 
Les besoins croissants en fonds de roulement des filiales ne sauraient être intégralement couverts par 
le recours à l’emprunt. Ainsi, le groupe envisage de limiter sa politique de distribution de dividendes 
pour l’exercice 2006. 
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